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Danovo-odvodové prijmy porastii na celom horizonte prognézy v sulade s rastom cien
Tento efekt sa najviac prejavuje nalepSom vynose dani a odvodov z prace, ale vidietho ajna
dani z pridanej hodnoty. Dodato¢né prijmy prinasa aj korporatna dan. Firmy este stale
podavaju danové priznaniazarok 2021, no uz dnes méZeme povedat, Ze rok 2021 dopadol
nad ocakavania. Vydavky na schvaleny balik rodinnej politiky st plne zapracované do
prognoézy a tie tiez mierne podporia rast dani zo spotreby a trhu prace. Vyssia inflacia sice
prinasa neoc¢akavané prijmy, ale ma aj protistranu v podobe vys$sich vladnych vydavkov.
Okreminého, vyssia inflacie prinasa (s malym oneskorenim) rast nakladov na valorizaciu
dochodkov ¢iinych davok.

Porovnanie oproti poslednej prognéze (marec 2022)

Aktualna danovo-odvodova prognéza obsahuje tri hlavné zmeny voéi marcovej. Prvou je
nova makroekonomické prognéza, kde je najvacSou zmenou rychlejsi rast cien amiezd
vrokoch2022az2025. Tato zmena makroprostredia prinasa so sebou automaticky vyssi
nominalny vyber dani a odvodov (Graf 1). Dane a odvody z prace taha samotny rast
nominalnych miezd a prijmy DPH zase zdviha rast cien potravin, pohonnych latok
aenergii. Firmy eSte stale podavaju dafové priznania za rok 2021, no napriek
nekompletnym tdajom (60 % subjektov podalo priznanie) uz dnes méZzeme povedat, Ze rok
2021dopadol nad o¢akavania.

Druhou zmenou je zrealnenie profilu ¢erpania zdrojov z Planu obnovy a odolnosti. Zdroje z
roku 2022 posuvame do dalSichrokovvsulade s posunom ¢erpaniajednotlivych vyziev
(Graf 2), ¢o ovplyvni aj dynamiku danovych prijmov. Stale samozrejme oc¢akavame piné
vyuzitie zdrojov z Planu obnovy a odolnosti.

Tretou doélezitou zmenou je schvaeny balik opatreni rodinnej politiky', ktory mierne
podporirastdani zo spotreby a ¢iastocne aj ztrhu prace vdaka vyS$Sej ekonomickej aktivite
nizkoprijmovych skupin (Graf 3). Rodinny balik ma cenovku okolo1,1mld.eur, priGom &isty
vplyvna saldo verejnej spravy je cca0,8resp. 0,9 mid. eur.

Graf 1: Dane a odvody:porovnanie oproti
prognéze zmarca (mil. eur)

Graf 2: Posun v ¢erpani prostriedkov z
Planuobnovy (mil. eur)
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Rast prijmov aj vydavkov

Ozivenie bez prepadu
pre firemnadan

Porovnanie dani a vybranych vydavkov oproti rozpoctu

Rast cien zasiahne prijmovu aj vydavkovu stranu rozpoétu?. Aktualny rast danovo-
odvodovych prijmov tahanych inflaciou bude od buduceho roka kompenzovany rastom
vladnych vydavkov. Pdjde najma o valorizaciu starobnych déchodkov anemocenskych
davok, ktoré tvoria priblizne 1/4 celkovych vydavkov a su sucastou projekcie IFP.
Rozpodet narok 2022 bol zostavovany na zaklade odhadu inflacie mierme nad 4 %, no
aktualne oc¢akavania su trojnasobne vysSie, z&oho plynu aj vyraznejSie rozdiely na
prijmoch a vydavkoch oproti rozpoctu (Graf 4). Inflacné tlaky vSak ovplyvnia aj dalSie
vydavky Statu, ktoré nie su sucastou tejto progndzy. Prikladom su platy zamestnancov
verejnej spravy, ktorych konec¢navyskabude zavisiet od rokovani pri tvorbe rozpoctu.

Graf 3: Vplyv rodinného balickaoproti
scenaru bez jeho zavedenia (mil. eur)
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Graf 4: Porovnanie prognézy oproti
rozpoctu (mil. eur)
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Vyvoj hlavnych dani aodvodov

Vynos korporatnej dane zarok 2021 nieje eSte uzavrety pre odloZené darnové priznaniad,ale
uz teraz sa javi, Ze to bol vynimoény rok pre firmy. Predbezné informacie indikuju
medziroény rast dane na urovni 19 %, pric¢om stale ide o prvé odhady. Pandemickeé
poklesy niektorych odvetvi sa postupne preklapaju do ziskov. OZivenie pocitil sektor
priemysluaciasto¢ne aj gastro, finanény sektor zazili rekordny rok po slabom roku 2020
(Graf 5). Nad o¢akavania silny vynos dane je pravdepodobne désledkom silnejSiehorastu
trzieb apomalSieho rastu nakladov. Toto platilo pre rok 2021, zatial ¢o v roku 2022 je
situacia skér opacna a firmy zatial neprenasaju rast nakladov naplno do cien. Je preto
otazne, ¢isa korporatnadanudrzina tak vysokych hodnotachaj v roku 2022. V rokoch
2023 a 2024 dopomdzuvynosu z firemnej dani pozitivne efekty Planuobnovy.

Graf 5: Medziroc¢né rasty firemnej dane zavybrané sektory (2021 vs 2020)
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2 Viiac detailov vo vydavkovom komentari.

3Firmy maju povinnost podat priznania do konca marca, avéak mézu pozadat o odklad. Tuto moznost vyuziva pravidelne
takmer 100 tisic firiem. Zaroven vybraneé velké firmy maju dohodnuty iny termin podania danového priznania pre rozdielny
hospodarsky rok, pripadne pre odlisnej$i spdsob Uctovania (Uctovnictvo v medzinarodnych IFRS standardoch).
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Trhpréce nadalej stabilny Trh préc'e na!priek glo!oélnym ekonpmickym problémorvn a \{ojne na U,_krajint’e p_okr_aéq't_e v
zotaveni. Nabor novych pracovnikov sa v druhom Stvrtroku vyvijal velmi priaznivo
a k zvySeniu zamestnanosti prispelo aj zamestnavanie ute¢encov z Ukrajiny*. Rychlejsi
rast miezd, GiastoCne tahany aj vysokou inflaciou, sa podpisal pod vysSi vynos dani z
prijmu zo zavislej ¢innosti a socialnych a zdravotnych odvodov. Mzdy budu stabilne rast
v celom horizonte progndzy. Zrychlujuca inflacia vdaka vysSej indexacii nezdanitelhej
Gasti zakladu dane znizuje vynos dane zprijmov na konci horizontu. V prognbze
zohladriujeme aj schvalenie novej dohody o vykone sezoénnej prace, ktora zavadza
odvodovu odpocitatelnt polozku nastarobné poistenie a poistenie vnezamestnanosti.

Vynos DPH v roku2022 prevysil ocakavaniaz marcao 301 mil. eura podpisal sa pod viac ako

Silny vyber DPH, napriek = 15%-ny medziro€ny rast. Pod vysoke prijmy DPH aktualne podpisuje najma rast cien

zrealneniu Planuobnovy  Potravin, pohonnych latok a energii. Vplyv vy$Sej spotreby sa potvrdzuje aj na datach
z eKasy, kde odhadujeme 21% medziro¢ny nominalny narast trzieb®. Uspesnost vyberu
ostavastabilnaa je blizko historickych maxim (Graf 6). Vyvoj DPH ovplyviuje aj posunv
¢erpani Planu obnovy. O¢akavané prijmy naviazané na Plan Obnovy prestvame zaroky
2022 a 2023 do dalSich rokov (Graf 7). NizSie prijmy neovplyviuju saldo rozpoctu,
pretozevrovnakejmiere saposunu ajvydavky Statu.

Graf 6: Stabilna efektivna dafova sadzba Graf 7: DPH z Planu obnovy -junvs. marec
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Minerélne oleje s mierne = YYnos spotrebnychdanibudev roku 2022 vyssi, najméz dovodulepSiehoplneniav jamych
mesiacoch. Naopak, na roky 2023 az 2025 sa o¢akavaju pomalsie medziro¢né narasty
hlavne kvoli zhorSeniu darfovej zakladne. Pri spotrebnej dani z mineralneho oleja je
potrebné vnimat rizika ohfadomcien pohonnychhmét. Viac o cenachje uvedenév BOXe
1.

negativnym vyhladom

Box 1: Fakty o cenach pohonnych hmoét

Externé faktory potiahli ceny pohonnych hmét na historické arovne (Graf A). Za liter benzinu
aktualne na Cerpacke zaplatime v priemere 191 eur a za naftu len mierne menej. ZvySovanie cien
sa deje uz od jari minulého roka. Dévodom je najma dynamicky rast dopytupo rope, ktory prisiel
s ozivenim ekonomiky a s rastom mobility po uvolfiovani pandemickych obmedzeni. Od
vypuknutia vojny na Ukrajine rastl ceny zobav o dostatok ropy este rychlejSie (Graf B).
Priemerné ceny benzinu rasti v poslednom obdobi o vyse 30 %, aktualne atakuji 40 % -ny
medziroény rast. Cena nafty rastie este rychlejSie (medziro¢ne o 50 %, medzimesacne o 6 %),
na konci aprila a v maji bolanafta napriek dafovému zvyhodneniu voci benzinu dokonca mierne
drahsia® ako benzin.

Spotreba sa vracia na predkoronové urovne, nafta rychlejSie ako benzin. Presné Udaje o spotrebe
motorovych paliv nie su k dispozicii, ale uréity obraz poskytuju data o ich vyskladneni z darfiovych

4 Viac informéacia v nadchadzajucom komentari IFP.
5 Uvedeny rast zohladnuje porovnanie v mesiacoch bez vplyvu pandémie v roku 2021
6 Okrem vojenského konfliktu je za tym rast ceny repky olejnej, z ktorej sa vyrababiozlozka primieSavajica sa do nafty.
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priznani. Vynos spotrebnej dane z mineralneho oleja vykazoval v prvych mesiacoch tohto roka
dvojciferné medziro¢né rasty, ktoré ale suvisia s prepadmi vynosov kvoli covidu. Oprotiroku 2019
zaznamenava nafta len minimalny narast a benzin je na tej istej Grovni.

Graf A: Vyvoj ceny nafty a benzinu na Graf B: Benzin - zmeny priemernej mesacnej
Slovensku, 2005 - 2022 (v eur/1l) ceny (v %)
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Zaroj- Weekly oil bulletin, IFP, UloziskolFP

V porovnani s okolitymi Statmi su aktualne ceny motorovych paliv na slovenskych cerpackach
nizsie, s vynimkou Polska (Grafy C a D). Niektoré europske krajiny pristupili k opatreniam, ktoré
maju priskrtit vysoké ceny. Z nasich susedov urobili takéto rozhodnutia tri krajiny. Madarsko este
v polke novembra minulého roka docasne zastropovalo ceny benzinu aj nafty na Grovni 480 HUF.
Zahraniéni motoristi v§ak od konca maja uz lacno nenatankuju, kedze zastropovanie sa tyka uz
iba madarskych vozidiel. Trhové ceny su vysSie, resp. pri benzine velmi podobné ako na
Slovensku (1,94 eur za liter). Pol'sko sa 0d 1.2.2022 rozhodlo pre znizenie sadzby DPH z 23 % na
8 %. K zmene legislativy pristipila aj CR, ked od juna 2022 dodéasne znizila sadzbu spotrebnej
dane z benzinu aj nafty, zhodne o cca 6 centov na liter (Grafy E a F). Odhliadnuc od madarskych
zastropovanych cien, ceny slovenskych pohonnych hmoét bez dani su najnizSie spomedzi
okolitych krajin, ¢o aktualne zaistuje cenovu konkurencieschopnost.

Graf C: Nafta - vyvoj ceny na Slovensku Graf D: Benzin - vyvoj ceny na Slovensku
a v okolitych krajinach (v eur/1000 I) a v okolitych krajinach (v eur/1000 I)
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Zaroj- Weekly oil bulletin, IFP, UloziskolFP

Graf E: Nafta - zloZenie ceny na Slovensku Graf F: Benzin - zloZenie ceny na Slovensku
av okolitych krajinach (k 20.6.2022, v eur/11) av okolitych krajinach (k 20.6.2022, v eur/11)
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Nedarnové prijmy

Prijmy z predaja emisnych kvot sa vratia k povodnym oéakavaniam z tivoduroka 2022 a na
horizonte prognézy budt pokracovatyv raste. Invazia Ruskana Ukrajinu sposobilanatrhu
s emisiami kratkodobu paniku, ktora viedla k poklesu cien emisnych povoleniek.
Najnovsie odhady uz indikuju navrat na povodné urovne a dalsi rast do roku 2025
(Graf 8). Akruélne prijmy na celom horizonte ovplyvni rast spotreby emisii. Aktualizacia
progndzy plynie z vyvoja za rok 2021, kde spotreba emisii rastla na rozdiel od
predpokladov o poklese (Graf9). Rast emisii ide na vrub spoloénosti US Steel
a Ferroenergy, ktoré tvoria okolo 40 % z celkového objemu emisii slovenskych firiem
zapojenychdo europskeho systému obchodovania s emisnymi kvotami.

Navrat na povodné
urovne

Graf 8: Ceny emisnych kvot sa vratilina Graf 9: Aktualizaciaspotreby emisii (mil.
povodnu tiroven ton)
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Ocakavané prijmy z dividend podnikov so statnou ucastou presli Ciastocnymi reviziami,
pricom do buducna prevladajti negativne rizika. Na budtce dividendy od SPP vplyvaju
viaceré faktory, napr. pripadné znizovanie prepravy plynu cez Slovensko, ale ajzmena
regulaéného ramca. Tieto negativne scenare nie su suc¢astou prognézy. Odhaddividend
skupiny SPP (vratane Eustreamu) bol aktualizovany o novsie uUdaje prepravy plynu
abuduicoroéné ocakavania narastu ceny plynu, ¢o spoésobuje mierny pokles
predpokladanych dividend. Energetické firmy ¢iastocne potvrdili vyplatenia dividend
vroku 2022 (okrem Stredoslovenskej energetiky), pricom na nasledujlice roky je vyvoj
zavisly od regula¢ného ramca. Reviziou presiel aj SEPS, kde sa predpoklada mierma
korekciavyplatenej dividendy vroku 2022 a avizovala sa dividenda vo vySke cca 60 mil.
eurv roku2023.

V znameni neistoty

Vyvoj vynosov zhazardnych hier revidujeme nacelomhorizonte mierne nahor, vynimkou je
rok2023. Prijmy z online kasin pokracovali v silnom raste aj po¢as 2022, a su hlavnym
faktorom vyssieho vyberuvtomto roku. Spomalenie hospodarskeho rastu na nasledujuci
rok znizuje vynosy z kurzovych stavok. Na celom horizonte znizujeme odhad primov
z terminalov video lotérii, kde ocakavame silnejSi pokles poctu hracich terminalov
vV porovnani s marcovou progndzou.

Online kasina pokracuju v
raste

Ministerstvo financii SR v sulade s Ustavnym Zakonom o rozpodétovej zodpovednosti
aktualizuje azverejniuje prognozy danovych aodvodovych prijmov. Tieto progndzy boli
prerokované na zasadnuti Vyboru pre dainovéprognoézy (VpDP) 27. jiina 2022. KRRZ,NBS,
Infostat, Tatrabanka, CSOB, Slovenska sporitelia, UniCreditBank oznaéili prognézu
prijmov zarealisticku. VUB ako optimisticku.

Viac o danovych prognézach ako aj podkladové materidly je mozné najst na stranke IFP v casti
Ekonomické prognézy = danové prognézy.

Detailné udaje ovyvoji jednotlivych danovych prijmoch na horizonte prognézy ako aj rozhitie

prispevkov jednotlivych faktorov k aktualizacii prognézy, Ci podkladové udaje kjednotlivym datam
v komentari su k dispozicii na UloziskolFP.
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Material prezentuje nazory autora a Instititu finanénej politiky, ktoré nemusia nevyhnutne
odzrkadlovat oficidlne nazory Ministerstva financii SR. Cielom publikovania komentarov Institatu
finanénej politiky (IFP) je podnecovat a zlepSovat odbornu a verejnu diskusiu na aktualne ekonomické
témy. Citacie textu by sa preto mali odkazovat na IFP (a nie MF SR), ako autora tychto nazorov.
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Prilohy

Graf 10: Vplyv makroekonomickej prognézy naaktualizaciu odhadu dani” (mil. eur)
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Graf 11: Vplyv zmeny EDS na prognézu danovo-odvodovych prijmov (mil. eur)
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Tabulka 1: Vplyvy legislativy na prijmy (ESA2010, v mil. eur) 2021 2022 2023 2024 2025
Nova legislativa [0} 1 -9 -9 -1
Zmena poplatkov za ulozenie stavebného odpadu na skladku 0 1 2 2 2
Sezénna OOP na SO 0 0 -11 -12 -13
Nova legislativa s vplyvom na vydavky o) 143 544 506 495
Danovy bonus (zmeny od 1.7.2022 a 1.1.2023) 143 544 506 495
Aktualizovana legislativa 18 23 14 7 1
Oprava zakladu dane DPH pridodani tovaru alebo sluzby 17 17 19 20 21
Postupné navysovanie sadzby do Il.piliera 0 0 -12 -22 -28
Ostatné 1 6 7 10 8
Tabulka 2: Vplyvy legislativy - rodinny bali¢ek - nad ramec progn6z Vyboru (ESA2010, v mil. eur)
Nova legislativa 23 647 679 670
Pridavky na deti 23 275 273 264
Volnocasové aktivity deti 0 372 406 406
Tabulka 3: Zmena vynosu nedarnovych prijmov - jin 22 vs. marec 22 (ESA2010, mil. eur)
Prognoza
2022 2023 2024 2025
Dividendy 14 29 -19 -15
Administrativne poplatky a iné poplatky -len priimy NDS 6 -5 0 0
Poplatok za obchodovanie s emisnymi kvotami 27 48 68 83
Z odvodov z hazardnych hier a inych podobnych hier 10 0 10 17
Zmena nedarovych prijmov celkom 57 72 58 85

7 Dane su zaradené do jednotlivych kategorii podla toho, ktory makroekonomicky agregat ma na ne
najvyraznejsi vplyv. SD = spotrebné dane, DPFOpod = DPFO podnikanie, DPFOz¢ = DPFO zavisla ¢innost, SD

MO = spotrebna dar z mineralnych olejov, SO= socidlne odvody, ZO= zdravotné odvody.
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